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1.  TIN THI TRUONG TAU HANG KHO:
Baltic Exchange Market INDEX

Chi sé Ngay Ngay Chénh léch
23/01/2025 27/02/2025 (+/-)
Baltic Dry Index (BDI) 824 1159 +335
Capesize (BCI) 1081 1573 +492
Panamax (BPI) 804 1092 +288
Supramax (BSI) 654 903 +249
Handy Size (BHSI) 418 546 +128

Chi sb ngay 27/02/2025 BDI 1a 1159 diém (Cape: 1573; Panamax: 1092; Supra: 903;
Handy: 546 diém) ting & tit ca cac gam tau so v6i ngay 23/01/2025 BDI 1a 824 diém (Cape:
1081; Panamax: 804; Supra: 654; Handy: 418 diém).
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Trong thang 2/2025, chi s6 BDI sau khi chitng lai ngay 07/2 da lay lai da va ting lién
tuc tir ngay 12/2 dén cudi thang véi toc do ting ngay mot nhanh. Viéc ting nay phan 16n do
anh huong cta cude chién thuong mai sau khi My 4p dung chinh sach thué véi Trung quéc
va mot s6 qubc gia khac nhur Mexico va Canada. Ngoai ra viéc thong tin Tong théng Trump
mo ‘mit trdn’ m&i nham vao nganh van tai bién Trung Quéc ciing lam anh hudng khong
nho dén viée ting chi s6 ndy. Theo d6, phia M dé xudt ap phi 1én t6i 1,5 triéu USD d6i véi
cac tau do Trung Qudc san xuit mdi khi cdp cang nude nay. Tham chi ké hoach nay con

phac thao cac khoan phi 1én t6i 1 triéu USD cho mdi lan ghé cang dbi voi cac hing van tai
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c6 don dit hang tau méi chu yéu dua vao cac xudng dong tau cia Trung Qudc. Khoan phi
1,5 triéu USD s& ap dung ngay ca ddi voi cac tau duoc dong ¢ noi khac néu chung duoc van
hanh béi cac hing vén tai c6 doi tau bao gém tau Trung Qudc. Cach tiép can nay co nguy
co 1am ting chi phi cho mot loat hang hoa nhap khau, tir nguyén liéu thé dén hang hoa nha
may. Véi kha ning l1am ting gia tiéu ding ndi dia My, ké hoach ap phi méi c6 thé xung dot
v6i 161 hira cta Tong thong Trump vé viéc chdng lam phat. Gan 80% khéi luong thuong
mai nudc ngoai cia My dugc van chuyén bang tau bién, nhung chi c6 chua dén 2% dugc
van chuyén trén cac tau treo cd My - theo Gavekal Research.
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Source: Baltic Exchange (Handy: 38K. Supra: 58K. Kmax: 82K.)
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2. THI TRUONG FFA:

Bulkcarrier FFA Indications*

S/t/ S/day 20-Feb Index Feb-25 | Q2-25 | Cal 26
BCI 5 W.Aus.-Qingdao 6.34 6.63 ?.38 %.40

Cape TC Avg. 7,603 /.750 19,825 19,650
P'max TC Avg. 8,963 8,325 12,925 11,325
S'max TC Avg. 8,912 /7,900 12,700 11,575

*FFA Indications basis closing mid-price. Supramax FFA daia basis 10TC avg.
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Thi truong FFA: thi truong tang ¢ quy 2 va quy 3 nam 2025, giam tu quy 4/2025 va
thip nhit & quy 1/2026, sau d6 ting nhe trd lai tir gitra ndm 2026.

SU’ KIEN NOI BAT:

Luong nhap khau ngii cdc ctia Trung Qubc giam cé thé tiép tuc 1am suy yéu nhu ciu
tan-dam. NO luc cua Bic Kinh nhdm cai thién an ninh luong thue va luong ngii coc du trit
cao, sau vu thu hoach ng6 va lua mi ddi dao, c6 thé lam giam dang ké su phu thudc cua
Trung Qudc vao ngil cde nude ngoai trong naim 2024-2025. Phan anh sy thay doi nay, USDA
da cit giam uéc tinh nhap khau xudng con 10,0 tridu tan ngd va 8,0 triéu tin lta mi, thap
hon gan 25% so v6i du bao ciia thang 1. Piéu nay mo rong xu huéng rong hon di tic dong
dén thi trudng trong ntra cudi ndm 2024 khi lwong ngd va laa mi nhap khau ctia Trung Qudc
giam gan bang 0. Luong lta mi nhip khiu cta Trung Qudc dat dinh & mirc cao nhat trong
32 nam 1a 13,6 triéu tin vao nim 2023-24 nhung hién dang duoc thiét 1ap dé giam do san
lwong trong nude ting 1am giam nhu cau. Trung Qudc d hodn mua lia mi ctua Uc, bao hiéu
nhu cdu nhap khau giam. Luong ngd va lta mi nhap khau giam cua Trung Qudc cé thé tiép
tuc gdy ap luc 1én nhu ciu tdn-dim ddi véi tau Panamax trong khi lam gia ting su canh tranh

gifta cic nha xuét khau, dic biét 13 Brazil va Uc gay ap luc 1én gia.
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Cang thang thuong mai leo thang d3 dit ra thach thire 16n cho WTO. Trong phién
hop dau nidm cua Dai hoi dong WTO ngay 19/2, van dé nay da duoc dua vao chwong trinh
nghi su. Cac qudc gia tham dy da bay t6 lo ngai vé nguy co xung dot thuong mai lan rong
va kéu goi cac bén kiém ché. WTO canh bao vé nguy co suy thoai kinh té toan cau néu cing
thang thuong mai tiép tuc leo thang va kéu goi cac bén tuan tha luat 16 thwong mai qubc té.
Tuy nhién, su chia r& gita cac thanh vién WTO, dic biét 1a gitra My va Trung Qudc, khién
viéc dat duoc dong thuan vé cac giai phap tré nén kho khan. S6 liéu kinh té My trong thang
2/2025 cho théy lam phat cta thang dau nam bat ngo tang manh hon du bdo, voi nhiéu mat
hang va dich vu déu c6 gia tang. Piéu ndy, cong v4i chinh sach thuong mai cing ran cua
Téng thong Trump, da 1am déy 1én lo ngai vé kha niang nén kinh té M§ s& gap phai tinh trang
dinh lam (lam phat kém voi suy thoai). Cac chuyén gia kinh té qudc té, bao gdm cac nha
phan tich tir Ngan hang Thé gidi (WB) va Quy Tién té Quéc té (IMF), déu canh béo ring
néu khong ¢ nhitng bién phap diéu chinh kip thoi, nén kinh té 16n nhat thé gidi co thé ddi
mit v&i nhiéu kho khin trong viée duy tri tc d6 ting truong.

Kinh té bién ctia Trung Qudc phat trién manh trong nim 2024 khi tong san luong
kinh té bién lan dau tién dat 10.543,8 ty nhan dan té (1.444,3 ty USD), ting 5,9% so v&i ndm
trudc d6. Theo phong vién TTXVN tai Bic Kinh, Cyc Ké hoach chién luoc va kinh té bién
thudc Bo Tai nguyén thién nhién Trung Qudc cho biét, gia tri gia ting clia nganh san xuét
hang hai chiém hon 30% tong GDP clia nganh hang hai Trung Quédc. Nganh dich vy hang
hai co tac dong thiic diy dang ké dén nén kinh té bién. Pén nam 2024, gia tri gia ting cla
nganh dich vy hang hai chiém 59,6% GDP bién. Thi trudng du lich bién tiép tuc néng 1én
va du lich du thuyén dang ngay cang pho bién. Bén canh d6, dién gié ngoai khoi da dan
budc vao giai doan phat trién méi trén quy mé 16n va theo cum, véi san luong dién gioé ngoai
khoi hang nim ting gan 30% so véi cung ky nam trudc. Dy an thi diém san xuat hydro dién
gi6 ngoai khoi cip cong nghiép dau tién cta chau A di dat duoc san lugng hydro 6n dinh
tai Chu Hai, Quang Pong. Thoi gian t6i, Trung Qudc dit muc tiéu dat duoc cong suit lap
dit 400.000 kilowatt ning lwong dai dwong vao nam 2030. S6 liéu cho thay, dén nam 2024,
Trung Qudc di phé duyét 4.123 dy an sir dung bién, dao méi véi tong dién tich 263.000 ha,
von dau tu 1.072,6 ty nhan dan té (146,9 ty USD), tang lan lugt 70%, 6,9% va 12,3% so voi
nam trudc d6, ddm bao hiéu qua nhu cau str dung bién, dao cua cac du an 16n nhu dau khi
ngoai khoi, di¢n gio.

Trong mot dong thai tra diia 16n ddi véi Trung Quéc, Hoa Ky dang dé xuét cac khoan
phi dit d6 co thé lam ting thém hang triéu d6 la My (USD) chi phi cho cac hing tau container
va cac hing van tai khac ghé cang Hoa Ky. D& xuit ctia Vian phong Pai dién Thuong mai
Hoa Ky (USTR), dugc cong bd vao ngay 21/2/2025 trén Cong bao Lién bang, dit mirc phi

cao t6i 1,5 triéu USD cho mdi 1an ghé cang Hoa Ky ddi véi cac tau duoc dong tai Trung
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Quéc va 500.000 USD cho mot hing van tai ¢6 du chi mot tau do Trung Qubc dong trong
doi tau cua minh hoac dugc mot xudng dong tau Trung Quéc dat hang. Mot khoan phi 1
triéu USD cho mdi lan ghé cang s& duoc danh gia ddi voi cac hing vén tai c6 tru sé tai Trung
Quéc bao gdm Cosco, hing van tai bién 16n thir tu thé gisi. Ké hoach nay s& gay chin dong
dén chudi cung tmg hang hai phuc vu thi truong 16n nht thé giéi, noi cac hing véan tai bién
16n hoat dong trong mdt mang ludi hop tac phuc tap, tir cac tuyén dich vu dén cac thoa thuan
neo ddu va chia sé tau. Cac hing van tai c6 thé s& chuyén cac khoan phi méi dit do nay cho
céc ddi tac ciia ho dudi hinh thirc phu phi va mirc gia cao hon, sau d6 cac hang nay s& chuyén
chung thanh gia cao hon cho hang hoa nhap khau. P& xuit nay, ciing bao gdm cac quy tic
ru tién moi kéu goi hang hoa xuat khau ciia Hoa Ky dugc van chuyén bang tau treo ¢ Hoa
Ky va co thity thi doan ciia nudc nay (Pong thai quyét 1iét nay co 18 dua trén két qua cua
cudc diéu tra cia USTR vao thang 1/2025 véi nhan dinh rang Trung Qudc dang tan dung
céc hoat dong thuong mai khong cong bang dé thdng tri thi truong van tai bién va déng tau
toan cﬁu). Quyét dinh thyc hién cac cdo budc nay thude vé Téng théng Trump. Céc binh
luan vé ké hoach sé& duoc chép nhan cho dén ngay 24 thang 3 ndm 2025, khi USTR Ién lich
t6 chirc phién diéu trin cong khai. Theo cac nha phan tich Linerlytica, khoang 17% tau
container cap cang Hoa Ky 1a do Trung Qudc san xuit. Con sd nay twong dwong 1,29 triéu
TEU trong tong s 28,2 triéu TEU (don vi twong duong hai muoi feet) duoc Hoa Ky nhap

khau vao nim 2024.

Tran trong cam on!
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